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Presentacion

El boletin Landivar Economics, presenta tres articulos que analizan diferentes ambitos del escenario
econémico actual.

Organismos internacionales pronostican que la fuerte desaceleracién del crecimiento mundial se
profundizard y que los riesgos a la baja continuaran elevados. En el primer articulo titulado: Més senales
de una desaceleracién amplia y profunda, se analizan los datos mas recientes y se plantean algunos
escenarios previsibles sobre qué tan profunda sera la recesiéon y el impacto esperado en Guatemala.
El segundo articulo titulado: Creciente importancia econémica de China, se describe la relevancia de
este pais en la economia mundial y su vinculacién para los paises de América Latina, en lo que se
refiere a comercio exterior e inversién extranjera, y su creciente participacion en las importaciones de
Guatemala. El tercer articulo responde a la pregunta: ;En qué condiciones se emprende en Guatemala?,
en el cual se abordan las condiciones sistémicas y el contexto del ecosistema emprendedor, al identificar
las fortalezas, debilidades y &reas de mejora para promover el desarrollo sostenido de las empresas.

(1) Mas seiiales de una desaceleracién amplia y profunda

Mgtr. Astrid Beltetén Mohr, investigadora del Departamento de Ciencias Econémicas del Insti-
tuto de Investigacién en Ciencias Socio Humanistas (Icesh)

(2) Creciente importancia econémica de China

Dr. Guillermo Diaz, investigador del Departamento de Ciencias Econémicas del Instituto de In-
vestigacion en Ciencias Socio Humanistas (Icesh)

(3) ¢En qué condiciones se emprende en Guatemala?

Mgtr. Julio Estanislao Cuc, investigador del Departamento de Ciencias Econémicas del Institu-
to de Investigacién en Ciencias Socio Humanistas (Icesh)



Mas senales de una
desaceleracion amplia
y profunda

Astrid Beltetén Mohr!

Introduccién

Organismos internacionales, como el Banco Mundial (BM, 2022) y el Fondo Monetario
Internacional (FMI, 2022), pronostican que la fuerte desaceleracion del crecimiento
mundial se profundizard y que los riesgos a la baja continuaran elevados (Guénette, Kose,
& Sugawara, 2022). La Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos
(OCDE, 2022) sefiala que el crecimiento econémico mundial se estd desacelerando, mas
de lo que se habia pronosticado a inicios del 2022, a raiz de la invasién rusa a Ucrania
y la crisis energética e inflacionaria y el endurecimiento de las condiciones financieras;
factores que han elevado el riesgo de recesion en las principales economias del mundo.

Existe el riesgo que las tendencias en las economias avanzadas, tales como: el crecimiento
lento, la inflacién, las restricciones comerciales y los elevados precios de suministros
energéticos y tasas de interés mas altas, impacten negativamente en las economias en
desarrollo y persistan mas alla del 2023. Sin embargo, quedan auin las preguntas de qué
tan profunda serd la recesion y cudl serd el impacto esperado en Guatemala. En este
articulo se analizan los datos mas recientes y se plantean algunos escenarios previsibles
con la informacién disponible al momento.

' Investigadora del Departamento de Ciencias Econdmicas, Instituto de Investigacién en Ciencias Socio
Humanistas (Icesh), Universidad Rafael Landivar.
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Los shocks se superponen y profundizan la incertidumbre

El crecimiento mundial alcanzé el 6.1 % en el 2021 y con la relajacién de las
medidas de contencién de la covid-19, en la mayoria de los paises a inicios
de 2022, la expectativa a mediano plazo era que las economias continuarian
en una senda de recuperaciéon econdémica sostenible (FMI, 2022). Se
esperaba que, con el aumento de la confianza de los consumidores y el
regreso a la normalidad de las cadenas de suministro, se recuperarian los
niveles de crecimiento previos a la pandemia (Bester & Markovitz, 2022).
Aln asi, la invasion de Rusia a Ucrania, la politica de «cero tolerancia» a la
covid-19 impuesta en China, sumadas a las crisis energética y alimentaria,
resultaron en un ajuste a la baja de todas las proyecciones. Ademas,
mostraron que persiste la fragilidad econémica, los elevados niveles de
incertidumbre y las confrontaciones geopoliticas (FMI, 2022).

El primer semestre del 2022 se caracterizé por los altos precios en los
alimentos, fertilizantes y energia, de esa cuenta marcaron récords histéricos,
pues elevd la volatilidad de los mercados e impacté negativamente en
el poder adquisitivo de la poblacién a nivel global. En un contexto de
seguridad alimentaria y energética amenazadas, como salarios estancados,
se ha generado una crisis del costo de la vida (Bester & Markovitz, 2022).

Los altos precios en EE. UU. y Europa estaban concentrados en materias
primas, energia y alimentos, pero el efecto se trasladé al resto de bienesy
servicios; evidente en el incremento de la inflacidn subyacente, afectando
a toda la cadena de valor, los bienes intermedios y la mano de obra (Bester
& Markovitz, 2022). Ademas, se trasladé directa y rapidamente a las demas
economias, incluida la de Guatemala, por medio de los mayores precios
de productos importados y alimentos.

Incremento generalizado y consecutivo de tasas de interés

Con el objetivo de contener la inflacion, los principales bancos centrales,
a nivel mundial, han incrementado las tasas de interés para reducir la
demanda y «enfriar» la economia. Estos aumentos, tal como muestra la
figura 1, han sido generalizados en la mayoria de los bancos centrales
y reflejan cierto consenso mundial en este tipo de politica monetaria.
En pandemia la tendencia generalizada fue bajar las tasas para enfrentar
la crisis y en 2022, el aumento para contener inflacién.



Figura 1

Recortes e incrementos en tasa de politica monetaria a nivel mundial, 2020-2022
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Nota. Promedio de tres meses del nimero de subidas y bajadas de tipos oficiales durante el mes para 38 paises, incluida la

zona del euro. La Ultima observacién es de julio de 2022. Fuente: datos de Banco Mundial (Guénette, Kose, & Sugawara, 2022).

Las intervenciones mas recientes, tanto de la Reserva
Federal de EE. UU. (FED) como del Banco Central Europeo
(BCE), han mostrado una clara disposicién a subir las tasas
de interés para combatir la inflacion (Caixa Bank Research,
2022). En septiembre de 2022, la FED aprobé un tercer
aumento consecutivo de 75 puntos basicos?, ubicandose
en un rango de 3 % - 3.25 %, el més alto desde la crisis de
2008 (Bester & Markovitz, 2022). El presidente de la FED,
Jerome Powell, en conferencia de prensa (septiembre
de 2022), «reiteré la intencidn del banco central de
seguir subiendo tipos por encima del nivel neutral y de
mantenerlos en niveles elevados hasta ver evidencias

2 Enjunioy julio del 2022 se elevé en 75 puntos basicos (pb) cada
uno. En mayo del mismo afio el incremento fue de 50 pb y en
marzo de 25 pb.

claras de que la inflacién se estd moderando en linea con
el objetivox (Caixa Bank Research, 2022). El BCE aumentd
las tasas de interés en 75 puntos basicos, en septiembre
del 2022, su mayor aumento hasta la fecha, ubicandose
en 1.25 % (Caixa Bank Research, 2022). Ademas, la
OCDE pronostica que las tasas, de la mayoria de los
principales bancos centrales, superaran el 4 % en el 2023
(Thomas, 2022).

El FMI (2022) ha mencionado la importancia de que todos
los paises cuenten con colchones de liquidez y programas
preventivos, para estar preparados ante el endurecimiento
de las condiciones financieras en el mercado internacional.
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Pese a las medidas, persisten los altos precios de las materias primas

Segun el informe de octubre del Banco Mundial sobre la seguridad alimentaria (2022),
la inflacion interna de los precios de los alimentos es alta en todo el mundo. La figura
2 muestra los indices de precios de metales, fertilizantes, alimentos y bebidas como
materiales industriales; se evidencia que la mayoria de los productos alcanzaron récords
de alzas histéricas, en abril y mayo del 2022. Tras una desaceleracion entre junio y agosto,
en septiembre del 2022 vuelven a incrementarse. En particular se destacan los precios
de los fertilizantes, de los cuales se espera que afecten negativamente la rentabilidad
de los agricultores tanto en el corto como en el mediano plazo.

El Banco Mundial resalta, asimismo, que las restricciones comerciales cuyo objetivo es
aumentar la oferta interna y reducir los precios, estan agravando la crisis alimentaria
(Food security update. September 29, 2022). Segun el informe, al 29 de septiembre
de 2022, veinte paises han implementado veintinueve prohibiciones a la exportacién
de alimentos, y seis han implementado 12 medidas de restriccion de las exportaciones.

Figura 2
Indices de precios de materias primas (2021 a septiembre del 2022)
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Nota. Indices mensuales, basados en precios en USD nominales. indice de fertilizantes incluye DAP,
potasa, UREA. Fuente: elaboracion propia con datos de Commodity Price Data (World Bank, 2022 ).
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La crisis energética se agudiza

La intensificacion de la crisis energética ha sido el factor de
mayor peso en la volatilidad de los mercados financieros
durante el 2022. La figura 3 muestra los indices de precios
para el petréleo y el gas.

En los afos previos a la pandemia de la covid-19, la oferta
mundial de petréleo se vio limitada por una disminucién
de la inversion en el sector, provocada por los bajos
precios y la opcion por energias mas limpias. En el 2020,
la pandemia provocé una nueva caida de la inversion en
el sector y menor consumo, pero esta se recuperé en el
2021, impulsada por la reactivacién econémica. Todo
esto significa que se combina una mayor demanda con
una oferta limitada, lo cual ha resultado en un incremento
en los precios del petréleo a nivel mundial, desde finales
de 2021 y en el primer semestre de 2022. Ademas,
producto del inicio del conflicto entre Rusia y Ucrania,
los precios han ascendido hasta llegar a cifras histdricas,
superiores a los 100$ por barril (Banco Mundial, 2022).

Figura 3

El efecto se trasladd a los precios minoristas de la
gasolina a nivel mundial, los cuales también alcanzaron
récords histéricos.

A partir de julio, el indice de precios del petréleo
retrocedié casi un 30 % hasta septiembre del 2022. Sin
embargo, los precios del petréleo muestran niveles altos
de volatilidad, dado que la incertidumbre es elevada
(PrecioPetroleo, 2022). Evidencia de esto es que, en los
primeros dias de octubre del 2022, se presentan ya alzas
en el precio. La OPEP y los paises aliados, acordaron
(5 de octubre del 2022) un recorte de produccién de
hasta 2 millones de barriles diarios a partir de noviembre
del 2022, el mayor descenso de la oferta desde mayo
del 2020 (RTVE, 2022). El recorte, refleja que prevén una
pronunciada desaceleracién econémica que reduciria la
demanda de crudo en los siguientes meses, por lo que,
al contraer la produccién, garantizarian que el precio no
disminuya demasiado.

indices de precios del gas y precios del petréleo, del 2020 a septiembre del 2022
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Europa, Japén y Estados Unidos. Petréleo crudo ($/bbl) Brent. Fuente: elaboracién con datos de

Commodity Price Data (World Bank, 2022 ).

3 Rusia exporta cerca de 8 millones de barriles diarios de petréleo y el mundo consume alrededor de 88 millones de barriles por dia.

9

SOIWONOD3 dVAJANV

¥ O¥3IINNN ‘2 NIWNTOA "ODINONOD3I NJ13709

¢¢0¢ 13d Fd449NTID1d-349dN1LD0



OCTUBRE-DICIEMBRE DEL 2022

LANDIVAR ECONOMICS

BOLETIN ECONOMICO, VOLUMEN 2, NUMERO 4

Con respecto al gas, las interrupciones en el suministro de gas a Europa desde Rusia,

junto a las altas temperaturas y las sequias de verano, resultaron en un fuerte repunte en
los precios del gas natural en Europa, que, para el indice de referencia, llegé a cotizar
a récord histérico y més del doble que a finales de junio (Caixa Bank Research, 2022).
Al cierre de agosto, los mercados futuros anticipaban que el precio se mantendria elevado
y que se extenderian las presiones inflacionarias (Caixa Bank Research, 2022). Segun las
politicas actuales, la produccion mundial de energia puede tardar afios en diversificarse
lejos de Rusia, lo cual prolonga los riesgos (Guénette, Kose, & Sugawara, 2022).

Desaceleracion de produccién mundial

Los efectos del incremento del costo de vida y de la creciente incertidumbre sobre
las perspectivas econémicas, a lo que se suma el endurecimiento de las condiciones
financieras del mercado como resultado de politicas monetarias mas restrictivas, son ya
evidentes en los indicadores econémicos en el segundo semestre del 2022. En efecto,
estos factores han generado, fluctuaciones en los tipos de cambio y salidas de capital
de los paises emergentes (Guénette, Kose, & Sugawara, 2022). Ademas, se observa el
traslado a la economia real, dado el deterioro de la demanda, lo cual da como resultado
una caida cada vez mas intensa de los flujos comerciales mundiales (WTO, 2022).

El indice global de compras del sector manufacturero de JPMorgan (JPMorgan Global
Manufacturing Purchasing Managers’ Index [PMI]) descendié en septiembre por cuarto
mes consecutivo, hasta situarse en septiembre en 49.8 (los valores inferiores a 50
indican contraccién). Esto evidencia una contraccion en la actividad econédmica mundial,
por primera vez desde junio de 2020, ya que la entrada de nuevos pedidos disminuyd,
los volimenes de comercio internacional cayeron y aumentaron las sefiales de exceso
de capacidad. «De las 31 economias para las que estan disponibles los datos del PMI
de S&P Global para septiembre, unas 21 informaron una caida en la produccién»
(Williamson, 2022).

10



Figura 4

Indicadores Globales PMI: manufactura y servicios

jun-20
jul-20
ago-20
oct-20
nov-20
dic-20

sep-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21

== manufacturas

jul-21

S e
NN N

dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22

+
O
(0]

nov-21
sep-22

o Q
o O
c O

servicios

Nota. Indicadores Globales PMI: manufactura y servicios. Fuente: elaboracién propia con datos de (CaixaBank Research, 2022).

El comercio mundial pierde impulso

El comercio mundial ha perdido impulso en la segunda
mitad del 2022, aunque el volumen crecerd en 3.5 %
respecto al afio anterior. La disminucién en la demanda
estd ocasionando menores precios y, por tanto, disminuye
las congestiones en las cadenas de suministro, como
efecto hay menores costos del transporte.

El escenario base proyectado para el comercio mundial
en el 2023 es de un aumento de 1 % (WTQO, 2022). Aln si
se cumple el prondstico base, el comercio se desacelerara
drasticamente, ademas de ser una cifra muy inferior al
3.4 % pronosticado a inicios del 2022 (WTO, 2022). Sin
embargo, si los riesgos a la baja persisten, por ejemplo, el
que los precios de la energia contintien al alza, la inflacion
se mantiene y la guerra no muestra signos de disminuir,
la OMC (2022) indica que la contracciéon del comercio
podria ser del -2.8 % en 2023.

11

Alivio en las cadenas de suministro

La desaceleracién en la demanda y produccién global ha
llevado a un alivio de las restricciones en la cadena de
suministro, la incidencia de demoras se redujo al nivel
mas bajo en dos afios en septiembre (Tanzi, 2022). Esto
se traduce en que los precios de la industria de transporte
estan disminuyendo y se espera que la tendencia continde,
al igual que las ganancias que han tenido en los Ultimos
afios (Wall Street Journal, 2022). Durante la pandemia
el consumo de bienes se incrementd, mientras que los
servicios disminuyeron, creando presiones en las cadenas
de suministros. Sin embargo, en el 2022 se ha revertido la
tendencia, con el aumento del gasto en entretenimiento,
viajes, entre otros, por lo que la demanda de
bienes menguo.
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Los riesgos de recesién aumentan

En lo que va del 2022, el FMI ha revisado a la baja tres veces las previsiones de crecimiento mundial.
Con la excepcién de 2020, en que la economia mundial retrocedioé -3.5 %, el dato de crecimiento de
2022 va a ser el peor desde el 2009.

La directora gerente del FMI ha indicado:

Estimamos que los paises que representan alrededor de un tercio de la economia mundial experimentaran
al menos dos trimestres consecutivos de contraccion este o el préximo afio. Y, aun cuando el crecimiento
sea positivo, se sentird como una recesion debido a la disminuciéon de los ingresos reales y el aumento
de los precios (FMI, 2022, p. 1).

Es decir, se espera una importante desaceleracién, acompafiada de alta inflacién, aunque no todas las
regiones se veran afectadas de manera similar, debido a que la intensidad de la desaceleracién varia
segun la regidn, tal como muestra la figura 5. En el caso de las economias avanzadas, la desaceleracion
ha sido mayor en el 2022 y se espera que sean los mas afectados en el 2023.

Figura 5
Crecimiento econémico y proyecciones, 2019 - 2023
ECONOMIAS
ECONOMIAS EMERGENTES Y EN AMERICA LATINAY
MUNDIAL AVANZADAS DESARROLLO EL CARIBE
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Nota. Los afios 2022 y 2023 son proyecciones presentadas por el FMI en octubre (2022).
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Riesgos externos: Guatemala y sus principales socios comerciales

El principal socio comercial de Guatemala es Estados Unidos, al cual le sigue el comercio intrarregional
con Centroamérica, luego se encuentra la Eurozona, México y China®. Es relevante la evolucién que
muestren, por el impacto que resulta en la demanda de las exportaciones, el incremento en los precios
de productos importados y por el envio de divisas por remesas familiares.

Figura 6

Crecimiento econémico de Guatemala y sus principales socios comerciales, 2019 -2023*

m Guatemala mEstados Unidos mZona del Euro mCentroamérica mChina m México
11.0

5752 48
3.4 31
2.2 1.6 1.2
[ I “°5I
[

-0.2
-1. 5

-71
-8.2
2019 2020 2021 2022* 2023*

Nota. Centroamérica incluye a Panama y a Republica Dominicana. La tasa de crecimiento del 2022 y el 2023 son proyecciones
presentadas por el FMI en octubre (2022).

Estados Unidos experimenté contracciones en el PIB en los dos primeros trimestres de 2022, mientras
que el desempleo total se mantuvo en minimos histéricos y se alcanzaron niveles de inflacién en méximos
historicos. Se teme que las fuertes medidas de politica monetaria no sean suficientes para contrarrestar
el impacto de los precios, ya que los factores que los elevan obedecen también a cuestiones de oferta
y a desajustes de la estructura productiva. Preocupa en cambio que el aumento en los costos de
financiamiento pueda ocasionar una profunda desaceleracién en el consumo y la inversién. Ademas, el
alza de las tasas de interés estéd ocasionando que se fortalezca el ddlar frente al Euro y otras monedas.

*  Los principales destinos de las exportaciones de Guatemala en 2022, que en conjunto representaron el 81.2 %, fueron:

Centroamérica (32.4 %); Estados Unidos (32.1 %); Eurozona (9.9 %); México (4.2 %); y la Republica Popular China (2.6 %)
(Banguat, 2022). Las importaciones de Guatemala en 2022 provinieron de: Estados Unidos (35.7 %); Republica Popular
China (13.6 %); Centroamérica (11.2 %); México (10.7 %); y la Eurozona (6.4 %), estos paises y regiones en conjunto
representaron el 77.6 % del total (Banguat, 2022).
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Europa esté directamente expuesta a las consecuencias
de la guerra de Rusia y Ucrania, y se ve gravemente

afectada por la reducciéon del suministro de gas de
Rusia. La debilidad del euro y la alta inflacién aumentan
la probabilidad de una recesién europea. Por ejemplo,
para la economia alemana, dependiente del gas ruso, se
pronostica una contraccion de un 0.7 % en el 2023, en
contraste con una estimacion de junio de un crecimiento
del 1.7 % (Thomas, 2022).

En el caso de China, las estrictas medidas implementadas
este afio por el Gobierno para controlar la propagacién de
la covid-19, significaron que su economia creceria solo un
3.2 % en 2022 y un 4.4 % en 2023, niveles por debajo de
las proyecciones iniciales (5 % en el 2022) y del crecimiento
previo a la pandemia (mayor al 6 %) (Thomas, 2022).
Asimismo, se enfrenta una recesidon cada vez mas
profunda en su mercado inmobiliario (FMI, 2022). Esta
desaceleracién tiene un impacto global, dado el volumen
de comercio que representa a nivel mundial.

El FMI (2022) pronostica que México crezca en el 2022
a una tasa de 2.1 % y en el 2022 en 2.4 %. Ademés, se
prevé que la tasa de inflacién se ubique en torno al 8 %
en el 2022 y disminuya a 6.3 % en el 2023. Con respecto
a la tasa de desempleo, se proyecta un nivel de 3.4 %y
3.7 %, respectivamente, las cuales se ubicarian a un nivel
inferior a la del 2021 de 4.1 %.

Con respecto a Centroamérica, el FMI (2022) proyecta
que el crecimiento se situé en 4.7 % en el 2022y 3.6 %
en el 2023. Ambas cifras se encuentran por encima de
las proyecciones para Guatemala. Sin embargo, los datos
de inflacién a agosto del 2022 muestran que la inflacién
(interanual) superd 9.59 % vy la inflacion subyacente
mostré una tendencia similar, al ubicarse en un nivel
cercano al 6 % (Semca, 2022). Por lo que el FMI advierte
que los factores internacionales que estan ocurriendo
en las economias avanzadas, podrian poner a prueba la
resiliencia de la regién, dado que ocurren en un contexto
en que se dispone de un limitado margen de maniobra,
en especial con respecto a la politica fiscal.
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Aunque Guatemala se ha caracterizado por mostrar
resiliencia macroecondémica, los canales comerciales y
los flujos financieros son los principales transmisores
de choques externos. El FMI (2022) proyecta que el
crecimiento del PIB en 2022 se ubicaria alrededor del
3.4 % en 2022y 3.2 % en 2023.

Guatemala es importadora de materias bésicas como
combustibles y alimentos, ademas de insumos de
produccién y bienes finales con alto valor agregado.
El cuadro 1 muestra las variaciones entre el 2021 vy
2022 del valor (CIF), volumen y precio medio de las
importaciones. En el cual resalta el incremento del precio
medio de todas las categorias, un 66 % en combustibles
y lubricantes, 44 % en materiales de construccion, 38 %
en bienes de capital, 30.7 % en materias primas y 10 %
en bienes de consumo final. La tabla 1, también muestra
una reduccién en la demanda en un 16 % de materiales
de construccién y bienes de capital, la reduccion de estas
dos categorias incide negativamente en la productividad
y en la inversion.

Asi como se observa a nivel mundial, el aumento de
estos precios se ha traducido en un aumento de la
inflacién, que en septiembre alcanzé un 9.03 % respecto
al afio anterior por arriba del rango meta establecido
por la Junta Monetaria entre 3 % y 4 %. El aumento en
el costo de la vida ocasiona una disminucién del poder
adquisitivo de los hogares, impactando en la asequibilidad
y la disponibilidad de productos de la canasta basica y
aumentando la vulnerabilidad social, ya que los niveles
de inseguridad alimentaria en la regién y en el pais
son elevados.

El Banguat (2022) proyecta que el 2022 cierre con un
crecimiento del valor (CIF) de las importaciones en
15.5 %, sin embargo, se espera menor dinamismo en el
2023, con un crecimiento de 8 %.



Tabla 1

Guatemala: Valor (CIF), volumen y precio medio de las importaciones

variaciones 2022/2021

Concepto valor volumen precio medio N

=z

O

absoluta relativa absoluta relativa absoluta relativa j<>

)

Bienes de consumo 1,011,202.0 19.3 243,575.1 8.3 0.18 10.2 ';-';

2

Materias primas y productos 2,008,212.1 36.5 219,483.7 4.4 0.34 30.7 @)

intermedios §

@)

wn

Combustibles y lubricantes 1,529,431.9 62.4 (121,403.6) (2.3) 0.31 66.3 —
Materiales de construccion 102,139.3 21.0 (184,163.1) (16.2) 0.19 44.4
Bienes de capital 467,422.6 15.9 (81,048.6) (16.0) 2.20 38.0

Nota. Datos hasta agosto de cada afio. En miles de US délares y miles de kilos. Fuente: elaboracién con datos de Banguat (2022).

Guatemala exporta materias primas cuyos precios estan
sujetos a la volatilidad de los mercados internacionales.
Donde un aumento de estos podria beneficiar, siempre y
cuando se mantenga o incremente el volumen exportado.
La figura 7 muestra las variaciones en los precios
internacionales de cuatro de los productos agricolas
que, al mes de agosto 2022, representan el 19.99 % de
las exportaciones totales, 8.56 % bananos, 4.6 % café,
3.97 % azlcary 2.86 % de aceite de palma (Banguat, 2022).
Cada uno de estos productos muestra comportamientos
distintos entre el 2021 y 2022, en cuanto a las variaciones
del precio internacional y al volumen exportado.

Derivado de cambios en el comportamiento del
consumidor, la demanda de café ha mostrado un alza
desde 2020, resultando en un incremento en el precio
del café ardbica. Sin embargo, seguin el Banguat (2022)
el volumen de exportacién de Guatemala se contrajo en
un - 9 % al comparar los datos al mes de agosto entre el
2021y 2022.

En el caso del aceite de palma, la figura muestra un
acelerado incremento en el precio, con un pico en marzo
del 2022, en contraste, fue seguido de una caida que
persiste en septiembre. El Banguat (2022) indica que ha
ocurrido aumento en 51 % del valor en las exportaciones
de la categoria de grasas y aceites comestibles entre el
2021y 2022, no obstante, ante este cambio en los precios
internacionales del aceite de palma, es probable que
en los siguientes meses se observe una disminucién de
los ingresos.

Con respecto al banano se observa un alza en el precio
relativo de 3.4 % entre agosto del 2021y 2022, ademés de
un aumento del 8.5 % del volumen exportado en el mismo
periodo, por consiguiente, resulta en un incremento del
12 % del valor (Banguat, 2022).
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En el caso del azlcar, ha ocurrido un incremento del 20 % del volumen exportado entre

el 2021 y 2022 (Banguat, 2022), en cambio, los precios del azicar se han mantenido
relativamente estables, aunque muestran una tendencia internacional a la baja (variacion
absoluta entre 2021 y 2022 ha sido de 0.07 %).

Una reduccion del consumo de los socios comerciales, que ocurriria en una desaceleracién
econdmica, impactaria negativamente en el sector exportador. El Banguat (2022) proyecta
que el 2022 cierre con un nivel de crecimiento del valor (FOB) de las exportaciones
cercano al 13 %, inferior al dinamismo mostrado en el 2021 y 2022 superior al 20 %,
pero mayor a la expectativa del 2023, de 6 %.

Figura 7

Precios internacionales de los principales productos agricolas de exportacion de
Guatemala, 2019 a septiembre del 2022
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e az(car, mundial ($/kg) aceite de palma (escala derecha) ($/mt)

Nota. Precios mensuales en ddlares estadounidenses nominales. Fuente: elaboracidon con datos de
Commodity Price Data (World Bank, 2022).

Las remesas familiares han representado, desde 2019, un monto de divisas similar o incluso
mayor que el que ingresa a Guatemala por concepto de exportaciones. Se ha constituido en
una fuente estabilizadora de la balanza comercial y en un flujo importante para financiar el
consumo privado, aunque dependen directamente de las condiciones de la economia y el
mercado laboral de Estados Unidos. Por lo mismo, en el marco de una fuerte desaceleracion
en el crecimiento econémico de esa economia, seria previsible esperar un impacto también
de desaceleracion en el flujo de divisas proveniente de las remesas.
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Conclusion

Los efectos del incremento del costo de vida, la creciente incertidumbre sobre las
perspectivas econdémicas y el endurecimiento de las condiciones financieras, como
resultado de politicas monetarias mas restrictivas, son ya evidentes en los indicadores
econdmicos en el segundo semestre del 2022. Estos factores han generado fluctuaciones
en los tipos de cambio y salidas de capital de los paises emergentes y se observa el
traslado a la economia real, dado el deterioro de la demanda, resultando en una caida
cada vez mas intensa de los flujos comerciales mundiales.

Aunque Guatemala se ha caracterizado por mostrar resiliencia macroeconémica, los
canales comerciales y los flujos financieros son los principales transmisores de choques
externos. Por lo que, resulta relevante la evolucién que muestren los principales
socios comerciales, por el impacto que resulta en la demanda de las exportaciones,
el incremento en los precios de productos importados y por el envio de divisas por
remesas familiares.

El Banguat (2022), proyecta para el 2023, una desaceleracion de las exportaciones,
importaciones y en el ingreso de divisas por remesas familiares. Sin embargo, si las
tendencias en las economias avanzadas, tales como: crecimiento lento, inflacién,
restricciones comerciales y elevados precios de suministros energéticos y tasas de interés
mas altas persisten, existe el riesgo que impacten negativamente en Guatemala, resultando
en una mayor contraccion econémica. Aunque no se espera que entre en recesion.

A nivel global, el FMI (2022) recomienda a los bancos centrales calibrar adecuadamente
la politica monetaria, manteniéndose firmes en el combate a la inflacién para evitar una
erosion de su credibilidad y que las expectativas de inflacion de los agentes econdémicos
se desanclen de la meta, mientras que la politica fiscal debe orientarse primordialmente
a la atencion de la poblacion mas vulnerable, con el fin de fortalecer las redes de
proteccion social. La politica fiscal debe también coadyuvar a la transformacién
econdmica de los paises y al aumento de su resiliencia ante choques externos, para
lo cual se debe apoyar la inversion en capital humano, los esfuerzos para aumentar
la capacidad productiva, la digitalizacién, la energia limpia y la diversificacion en las
cadenas de suministro (FMI, 2022).
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Creciente Importancia
economica de China

Guillermo Diaz’

Introduccion

La denominada crisis de los contenedores, surgida como resultado de las medidas de
confinamiento para enfrentar la pandemia de la covid-19, evidencioé, una vez mas, la
importancia econémica de China. En esta ocasion, en la cadena global de suministros,
dado su papel de «fabrica del mundo» (Tamames, 2013, p. 201). China representa el
35 % de la produccién mundial de manufacturas y el 11 % del comercio global de bienes
(McKinsey Global Institue, 2019). También, los problemas financieros de la empresa
inmobiliaria china Evergrande hicieron sentir el peso de la economia china en el mundo,
generando como efecto inmediato una baja en el precio de mercancias como el cobre
y el petréleo, ademas de preocupaciones de un efecto contagio (Orgaz, 2021). En este
articulo se describe la importancia de China en la economia mundial, para los paises
de América Latina, en lo que se refiere a comercio exterior e inversion extranjera, y su
creciente participacion en las importaciones de Guatemala.

Relevancia en la economia mundial

Durante las primeras dos décadas del presente siglo, la participacién de China en el
Producto Interno Bruto (PIB) mundial se ha duplicado cada diez afios. En el 2000 China
representaba el 4 % del PIB mundial. Dicha cifra en el 2010 fue de 8 % y en el 2021 de
18 %. En consecuencia, en la actualidad China es la segunda economia mas grande del
mundo, detras de Estados Unidos que aporta el 24 % del PIB mundial, segun ilustra la
figura 1. Japdn es la tercera economia del mundo en tamafio (6 %), seguida de Alemania,
Reino Unido y Francia, con 5 %, 4 % y 3 %, en su orden (Banco Mundial, 2022).

T Investigador del Icesh.
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Figura 1
Distribucién del PIB mundial, 2021

Resto del mundo, 40 %

Nota. En la categoria Resto del mundo, estd compuesta por diversidad de paises que representan cada
uno menos de 3 %. Fuente: elaboracién propia, con base en datos del Banco Mundial (2022).

La participaciéon de China en la economia mundial aumentard en los préximos afios,
al punto que el Centro de Investigaciéon Econémica y de Negocios, del Reino Unido,
estima que, si mantiene una tasa de crecimiento promedio anual de 6 %, en 2028 podria
desplazar a Estados Unidos como la economia mas grande. En el 2023 se estima que
China se convertird en un pais de ingreso alto (BBC, 2020).

Del crecimiento econémico mundial en el 2021, de 5.9 %, China aporté 1.5 %,
equivalente a casi una cuarta parte. De hecho, de acuerdo con célculos de Schroders
Economics Group, fue uno de los paises que mas aporté al crecimiento econémico
mundial entre 2000 y 2018 (Estrategias de inversion, 2022). Dos modelos econométricos
estimados por el autor, para los periodos 1999-2010 y 2010-2021, muestran cémo China
aumento su participacion en el incremento econdmico mundial. Conforme los modelos,
la participacion de Estados Unidos, China y la Unién Europea explica en conjunto el
95.6 % del crecimiento econémico mundial entre 1999-2010 y 99.6 %. Entre 2010-2021.
Las tres variables utilizadas son estadisticamente significativas para explicar el crecimiento
de la economia mundial en esos afos y el modelo cumplié de forma satisfactoria
con las pruebas de autocorrelacion, homocedasticidad, normalidad de los residuos y
no existencia de cambio estructural. Los datos de la tabla 1 indican que una tasa de
crecimiento de 1 % en Estados Unidos impulsé en 0.45 % el crecimiento econémico
mundial en el primer periodo indicado y en 0.50 %, en el segundo. En el caso de
China, dichas cifras aumentaron de 0.28 % a 0.33 %, respectivamente. La respuesta del
crecimiento mundial ante un 1 % de crecimiento de |la economia de la Unién Europea,
se redujo de 0.34 % en el primer periodo a 0.22 % en el segundo.
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Tabla 1

Modelo econométrico del crecimiento mundiial
Variable dependiente: Crecimiento del PIB mundial

Variable Periodo Periodo
1999-2010 2010-2021

Constante -1.24800 —-0.922089**
Estados Unidos 0.447429* 0.502446**
China 0.282271** 0.336212**
Unién Europea 0.332960** 0.223544**
R? 0.957 0.996
Durbin Watson 1.74 2.01
Numero de observaciones 12 12

** Significativo al 5 %
Fuente: elaboraciéon propia, con base en datos del Banco Mundial
(2022).

En el comercio exterior, China es el principal pais
exportador del mundo, con 3364 miles de millones de
dolares exportados en 2021 (ver figura 2). Dicha cifra es
casi el doble de lo exportado en ese afio por Estados
Unidos y Alemania, paises que ocuparon el segundo y
tercer lugar, respectivamente. En importaciones, en el
2020 ocupo el segundo lugar, con 2056 miles de millones
de ddlares. El primer lugar fue Estados Unidos, con
2408 miles de millones de ddlares (Statista, 2022b). Hasta
el 2019, China era el segundo mayor exportador y pasé
a ser el primero en el 2020, afo de la pandemia, como
resultado de un aumento del 3 % en sus exportaciones,
mientras que las de Estados Unidos se contrajeron 1.5 %
(Trade Map, 2022).

22

Figura 2

Diez principales paises exportadores. En miles de millones
de ddlares, 2021

China I 3 364
Estados Unidos s 1 755
Alemania GG 1 632
Paises Bajos N 836
Japén NN 756
Hong Kong N 670
Corea del Sur IS 644
Italia | 610
Francia [N 585
Bélgica N 543
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Fuente: elaboracién propia con base en datos de Statista (2022a).

China es también el principal acreedor bilateral del mundo,
posicion que se adjudico en el 2019 (Serrichio, 2021) y que
consolidd en el 2020 con el aumento de la deuda, debido

a la crisis de la covid-19 (Europapress, 2021).

El creciente protagonismo de China en el mundo plantea
desafios para la economia mundial, dado que dicho pais
estd reduciendo su grado de exposicion con el resto
del mundo y este lo estd aumentando respecto a China.
Desde 2015, mas del 60 % del crecimiento econémico
anual de China ha provenido del consumo interno
(McKinsey Global Institute, 2019).

Socio estratégico de América Latina

Durante las dos décadas transcurridas del presente siglo,
China aumento su importancia en el comercio exteriory
las inversiones de América Latina, convirtiéndose en un
socio estratégico. Entre el 2002 y 2021 las exportaciones
de América Latina a China pasaron de 2 % a 14 %,
convirtiendo a este pais en el segundo destino de las
exportaciones latinoamericanas, luego de Estados Unidos;

este Ultimo continuaba siendo el principal socio comerecial,



con 42 % (ver figura 3). En el citado periodo las
importaciones de China aumentaron de 4 % a 21 %.
El aumento en la participaciéon de las importaciones
de América Latina a China fue mayor que en el de las
exportaciones, lo que significé un deterioro del saldo
comercial de América Latina con China (Trade Map, 2022).

Figura 3

Distribucion de las exportaciones de América Latina, 2021

Otros, 29 %

Fuente: elaboracion propia, con base en datos de Trade Map (2022).

En materia de inversién extranjera, en el 2020 China fue
el principal pais de origen en la modalidad de fusiones
y adquisiciones transfronterizas en América Latina, por
un monto de alrededor de 6000 millones de ddlares,
superando por primera vez a Estados Unidos, que entre
el 2005 y 2019 fue el principal pais de origen en dicha
modalidad de inversion. Las inversiones chinas se focalizan
en minerfa, energia e infraestructura de transporte, en
particular puertos. América Latina representa alrededor del
8 % de las inversiones chinas en el mundo y se concentran
en Brasil, México, Pert y Chile (Cepal, 2021).

Importaciones chinas aumentan en Guatemala

En la composicion de las importaciones por pais de origen
de Guatemala, China duplicé su participacion entre el
2010y 2021, de 7 % a 14 %, respectivamente (ver figura
4), desplazando a México como el segundo pais en
importaciones de Guatemala, pero que mantuvo su cuota
de participacion en 11 %. El valor de las importaciones
de China en el 2021 fue de 3702 millones de ddlares,
mientras que el de las exportaciones de 334.5 millones
de délares, registrando una balanza comercial negativa
(Banco de Guatemala, 2022).

El aumento de la participacion china en las importaciones
nacionales se hizo en detrimento de Estados Unidos, que
redujo su cuota en tres puntos porcentuales, y del resto
del resto de paises, excluido México, que disminuyeron su
participacion en cuatro puntos porcentuales. Los otros paises
en los que se dio esta desviacion de comercio son Panam,
Alemania, El Salvador y Costa Rica. Los primeros dos paises
perdieron casi medio punto porcentual cada uno.

Figura 4

Distribucién de las importaciones de Guatemala

0% 45%

45 % 41%
40 % 37%

35%
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Fuente: elaboraciéon propia, con base en datos de Banco de
Guatemala (2022).
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El mayor aumento en la participacion de las importaciones de Guatemala procedentes de

China respecto al total se produjo en el 2018 y 2021. En este ultimo afio, los productos
mas importados fueron maquinas y aparatos mecanicos para usos electrotécnicos,
hierro y acero, vehiculos y materiales de transporte, aparatos transmisores y receptores
y aluminio (Banco de Guatemala, 2022).

Conclusiones

Si la tendencia de los afos recientes se mantiene, China esta en proceso de transitar de
segunda a primera economia del mundo, posicién que ya ocupa en las exportaciones.
La posible conversion de China en la mayor economia plantea desafios al mundo, debido
a la menor conexiéon con el resto de los paises, por el modelo de crecimiento basado
en el consumo interno que impulsa.

El aumento de protagonismo de China en el comercio internacional generé el desvio
de comercio de Estados Unidos a favor de dicho pafs, en especial para América Latina,
region que aumenté su déficit comercial y su nivel de dependencia en inversion extranjera
con China.

Guatemala tiene una relacién comercial mas asimétrica que América Latina con China,
debido a que exporta solo 10 % de lo que importa de ese pais; mientras que en la
regién latinoamericana dicha relacion es de 66 %. Son elementos que la politica de
comercio exterior nacional deberad tomar en cuenta en algin momento en el corto o
mediano plazo.
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¢En queé condiciones se
emprende en Guatemala?

Julio Estanislao Cuc’

Introduccion

La actividad empresarial se ha considerado como motor para el crecimiento econémico
del pais, sin embargo, no todas las empresas pueden desarrollarse para generar un
impacto econémico sustancial por medio de ganancias sostenidas, creacion de empleo o
posicionamiento en el mercado (Dini & Stumpo, 2020). Las altas tasas de emprendimiento
en paises en desarrollo presentan un crecimiento lento y de desarrollo rezagado
(GEM, 2019; Z. Acs, 2006), derivado de una actividad emprendedora que se concentra
en autoempleo informal o emprendimientos por necesidad, utilizados como mecanismos
de supervivencia econémica, en ausencia de un empleo formal.

Para que exista un desarrollo sostenido de las empresas se requiere mas que la mera
motivacion para emprender, ya que existen otros factores de contexto y estructura
que limitan y representan barreras para desarrollar y escalar los negocios. Estas
limitantes se conocen como condiciones sistémicas, las cuales pueden ser estructurales,
institucionales o contextuales, y varian de acuerdo con cada pafs. Estas condiciones
sistémicas incluyen factores sociales, culturales, politicos y econémicos (Acs, Szerb,
Lafuente, & Markus, 2020).

En este respecto, surge la necesidad de conocer en qué condiciones se emprende
en Guatemala, identificando los componentes mas desarrollados y cuales necesitan
atencion para afianzarlos, de manera que provean de condiciones idéneas para el
desarrollo empresarial de emprendimientos y micro, pequefias y medianas empresas
(mipymes). Bajo esta premisa, se presenta una sintesis de la investigacién sobre el
diagnostico de las condiciones sistémicas del ecosistema emprendedor guatemalteco;

' Investigador del Departamento de Ciencias Econdmicas, Instituto de Investigacion en Ciencias Socio
Humanistas (Icesh), Universidad Rafael Landivar. (Ponencia VIl Semana Cientifica Landivariana, 12 de
octubre del 2022).
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la cual identifica fortalezas, debilidades y &reas de mejoras

para realizar propuestas para su consolidacion. Los
resultados se presentaron en el marco de la VIl Semana
Cientifica Landivariana de la Universidad Rafael Landivar,
en el 2022.

El estudio consistié en identificar a los actores que
conforman el marco institucional del ecosistema
emprendedor, los cuales tienen como rol principal la
creacién de las condiciones estructurales, por ello se
establecen normas y politicas con el fin de alcanzar el
desarrollo de la actividad empresarial en el pafs; luego se
describen los elementos del marco contextual que influyen
directa e indirectamente al sector de emprendimiento
y mipyme. Asimismo, han sido identificados los retos y
oportunidades que representan para los emprendedores
y empresarios en Guatemala.

La investigacién analizé las condiciones sistémicas, tomando
en cuenta tres indices desarrollados por instituciones
internacionales y regionales. Primero, el Monitor Global
de Emprendimiento ((GEM] por sus siglas en inglés), que
evalla el marco de condiciones para el emprendimiento;
segundo, el Indice de Emprendimiento Global ([GEI], por
sus siglas en inglés), que evalta elementos del ecosistema
emprendedor en un drea geografica especifica; y tercero el
indice de Condiciones Sistémicas para el Emprendimiento
Dindmico, desarrollado por la organizacién Prodem. Este
es un instituto de investigacion especializado en el tema de
emprendimiento e innovacién para la regién latinoamericana.
Para realizar el analisis se tomaron en cuenta las mediciones
comprendidas entre el periodo del 2016 al 2020, de acuerdo
con la disponibilidad de los datos.

Ecosistema de emprendimiento

En el campo del emprendimiento, el término de ecosistema
surge de la literatura de estrategia e innovacién;
entre sus antecedentes se consideran conceptos
como clusteres, cadena de valor, redes de innovacion,

redes industriales, entre otros. En especial,
el término surge por la necesidad de describir y
comprender la actividad emprendedora como un sistema
complejo de actores multiples e interdependientes, de
manera que se puedan analizar sistematicamente las
condiciones y componentes del ecosistema emprendedor
(Spigel, 2017). Se toma en cuenta que el emprendimiento
es un fendmeno evolutivo, no se mantiene estatico y esta
condicionado a su entorno para desarrollarse (Brown &

Mason, 2017).

De acuerdo con las definiciones identificadas dentro de la
literatura del ecosistema de emprendimiento (EE), existen
elementos comunes tales como la interconectividad
y relaciéon entre actores; el fomento de la actividad
emprendedora a través de la creacion de nuevas empresas;
un nivel de sistema institucional y un contexto especifico
ligado a una érea geogréfica o comunidad. El concepto de
EE incluye micro, macro, meso y meta niveles de agentes
los cudles se deben considerar para su entendimiento
y andlisis (Cohen, 2006; Mason, Colin; Brown, 2014;
Spilling, 1996). Los componentes del marco institucional
incluyen, la estructura de mercado, infraestructura,
sistema educativo, sistema de investigacién y desarrollo,
sector financiero, corporativo y gobierno (Acs, Z. et al.,
2020). Dentro del marco contextual se toman en cuenta
factores externos como lo econémico y de mercado,
politico-legal, tecnologia e infraestructura, sostenibilidad
y medioambiente y factores socioculturales.

Condiciones sistémicas para emprender en
Guatemala

De acuerdo con los indices analizados, se identificaron los
elementos mas desarrollados y aquellos que necesitan ser
fortalecidos dentro del ecosistema de emprendimiento,
de manera que, permitan el desarrollo y sostenibilidad de
las empresas nacientes y en crecimiento. El primer indice
presentado se trata del realizado por el GEM, que se
muestra en la figura 1, este indice realiza las calificaciones
sobre la base de 10 puntos.
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Figura 1

Marco de condiciones para el emprendimiento en Guatemala (GEM)
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Segun el marco de condiciones para el emprendimiento del GEM, los elementos més desarrollados son

los relacionados a la infraestructura fisica y de servicios, que obtuvo una puntuacién de 3.6 puntos para
el 2020; otros elementos con puntuaciones altas son la infraestructura comercial y profesional, normas
culturales y sociales, formacién en el tema de emprendimiento en una etapa postescolar y programas
gubernamentales con calificaciones para el 2020 de 3.04, 3.1, 3.2y 2.2, respectivamente. Los elementos
menos desarrollados de acuerdo con este indice para el 2020, son los relacionados al financiamiento
con 2.2 puntos, apoyo y politicas gubernamentales 1.93, impuestos y burocracia 2.3, transferencia de
investigacién y desarrollo 2.3, dindmicas, desarrollo y apertura de mercado interno con 2.4 respectivamente
y educacion en emprendimiento dentro de la educacion bésica con 1.91 puntos. De acuerdo con los datos
para el 2020, se observan mejoras en cuanto al financiamiento para emprendedores, transferencia de
investigacion y desarrollo y programas gubernamentales de apoyo en comparacion con el afio anterior.

Figura 2

Evaluacién de los componentes del ecosistema de emprendimiento en Guatemala (GEI)
0.
Capital riesgo - 997
0.1
Internacionalizacién PO-OZ
0.20
Alto crecimiento - 013
0,06
Innovacién de procesos . 97
1.00
Innovacidn de procucto [
73
0.33
0.10
Capital humano - 007
011
Absorcién de tecnologia 'm1°~16
0.25
Oportunidad de inicio _ 832
0.24
Apoyo cultural [N (4

0.25

Aceptacién del riesgo -0%_325

028

- 0.13
Habilidades para la puesta en marcha RE
01

0.21
Percepcén de oportunidad -0‘8?21

0.

8

0.10 0.20 0.30 0.40 0.50 0.60 0.70 0.80 0.90 1.00

m2016 m2017 m2018 m2019

Fuente: elaboracién propia con datos del GEI (2022).
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La figura 2 muestra las mediciones realizadas por el GEl, asi como su evolucién entre el

periodo del 2016 al 2019. La medicién de este indice se basa en 1 punto como calificacion
maxima. De acuerdo con los datos para el 2019, los elementos como la percepcion de
oportunidad, habilidades para la puesta en marcha, red de contactos y alto crecimiento
de las empresas alcanzaron puntuaciones de 0.15, 0.26, 0.29, respectivamente; por
tanto, representan avances respecto al afio anterior. En particular, cabe destacar que
el elemento de innovacién de producto posee una de las calificaciones mas altas con
0.73 puntos para el 2019. Los elementos menos desarrollados en el ecosistema
emprendedor, de acuerdo con las calificaciones para el 2019 de este indice son los
componentes de capital riesgo con 0.08 puntos, internacionalizaciéon 0.01, absorcién
de tecnologia 0.09, capital humano e innovacién de procesos con 0.11 y 0.05 puntos
respectivamente.

Figura 3

Evaluacién del ecosistema de emprendimiento en Guatemala (Prodem)
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El otro indice analizado fue el desarrollado por Prodem,

el cudl brinda una calificacion en una escala de 0 a 100
puntos como calificacién maxima, este indice evalta las
condiciones sistémicas del ecosistema emprendedor de
acuerdo con 10 componentes. La figura 3 muestra las
calificaciones para Guatemala para el periodo del 2017
al 2020.

De acuerdo con este indice, los componentes mas
desarrollados en el pais, para el 2020, son las condiciones
de la demanda con una calificacién de 56 puntos; el
capital humano emprendedor con 28 puntos; cultura
emprendedora y condiciones sociales con 37 y 30 puntos
respectivamente, representando los componentes mas
desarrollados en el pais. Cabe mencionar que, tanto
el capital humano emprendedor, como las condiciones
sociales y cultura emprendedora muestran un crecimiento
significativo en el 2020, en comparaciéon con el
ano anterior.

En contraste, uno de los componentes que muestra un
retroceso en comparacion con el afo anterior, es el tema
de financiamiento, que tiene una calificacién de 2 puntos
para el 2020. Como se observa en la figura 3, quedan
componentes que aun deben fomentarse y fortalecerse
tales como: el desarrollo de plataformas de ciencia,
tecnologia e informacién que tiene una calificacion de
1 punto, y el capital social con 3 puntos para el 2020. Por
otro lado, se visualizan esfuerzos en cuanto a las politicas
y regulaciones; sistema educativo y estructura empresarial
que poseen 20 y 13 puntos, respectivamente para el
2020, las cuales se deben fomentar para crear condiciones
idoneas para el emprendimiento.

31

Marco contextual

Respecto al marco contextual analizado, que incluye
factores econdémicos y de mercado, politico-legal,
socioculturales, tecnologia e infraestructura, como
sostenibilidad y medioambiente, se identificaron fortalezas
y debilidades de estos distintos elementos. Siendo los
que conforman el ambiente de negocios guatemalteco,
en donde operan y se desarrollan las empresas. Dentro
de lo més destacable, se puede mencionar, referido a lo
econdémico y al mercado, los altos indices de informalidad
de los negocios en el pais, que en su mayoria se surgen
como emprendimientos de supervivencia y autoempleo.
Este comportamiento estd aunado a altos indices de
pobreza y desigualdad en la poblacién, sin embargo,
contrasta con una amplia apertura de mercado interno,
regional e internacional. En relacién con el elemento
politico-legal, se identificé que se carece de incentivos
fiscales y reduccién de la burocracia para la formalizacion
de empresas; se cuenta con una ley de fortalecimiento
para el emprendimiento, sin embargo, no se tienen
resultados de su impacto.

Los factores socioculturales muestran una fuerte
tendencia emprendedora, que se impulsa a través de
eventos, concursos y programas, desarrollados tanto
por iniciativas publicas como privadas. Sin embargo,
un factor sociocultural, que ain queda por trabajar es
la connotacién negativa que se tiene sobre el fracaso,
el cual los emprendedores deben tomarlo como un
aprendizaje y estrategia de salida, como parte de la
dindmica empresarial. Otro factor que se identifica
dentro del ambito social es la notable desigualdad entre
la poblacion y baja escolaridad en algunos sectores
de emprendedores y microempresarios. Respecto al
elemento de tecnologia e infraestructura, se identifica
una alta brecha tecnoldgica y de infraestructura en
especial en las areas rurales del pais; se identifica un
bajo nivel de digitalizacion y uso de nuevas tecnologias,
en especial en algunos sectores de la poblacién y
procesos productivos de los emprendimientos y mipyme.
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Uno de los componentes menos desarrollados de este marco contextual, es el relacionado

a la sostenibilidad y medio ambiente, en el cual se identificd carencia de programas y
elementos de sostenibilidad en los emprendimientos y empresas, ademas de la poca
promocion del tema medioambiental. Tépico este que debe ser tomado en cuenta en
la actividad empresarial, no solo desde un punto de vista de responsabilidad social
empresarial, sino como una filosofia y valores empresariales.

Cabe destacar que las universidades, centro de capacitacién, incubadoras y aceleradoras,
poseen un rol importante en desarrollar estas capacidades en los emprendedores y
empresarios del sector mipyme. Sin embargo, queda alin pendiente fomentar estas
actividades y programas enfocados a desarrollar emprendimientos y empresas con
alto valor agregado, basados en conocimiento y aplicacién de nuevas tecnologias.
De acuerdo con los datos disponibles, se identificd que la estructura de mercado es un
componente que, en varios sectores, limita el desarrollo de las empresas. Lo cual ocurre
debido a que representan barreras de entradas, con practicas monopolisticas que no
permiten la libre competencia o el acceso a materias primas a un costo competitivo.
La desigualdad trae consigo la desventaja para incursionar, o bien crecer dentro de
determinados sectores para los emprendedores y mipyme, ademas de los altos indices
de informalidad o bajo nivel educativo de los emprendedores(as) y empresarios(as).

Dentro del marco institucional de gobierno y politicas publicas para fortalecer el
emprendimiento y desarrollo de mipyme, se identificaron iniciativas que brindan apoyo
por medio de asistencia técnica y financiamiento; ademas de contar con una ley de
fortalecimiento al emprendimiento. Sin embargo, no se cuenta con datos sobre el
impacto y beneficios logrados para desarrollar el sector. El rol del gobierno en este
aspecto es un factor clave para dinamizar la actividad empresarial, pero también para
brindar garantias a las inversiones; coordinar el flujo de recursos y facilitar el desarrollo
de las empresas con la reduccién de burocracia y procesos largos de formalizacion,
incentivos fiscales y apoyo a la investigacion y desarrollo.
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Conclusiones

De acuerdo con los resultados del estudio, se identificé que existen deficiencias en
cuanto a las condiciones sistémicas del ecosistema emprendedor en Guatemala, las
cuales, influyen directamente en el desarrollo de los emprendedores y el sector mipyme.
En especial, existe una necesidad de fomentar la interconexién entre los actores y un
modelo de gobernanza, para una mejor asignacién de recursos, tanto tangibles como
intangibles. Se pretende el impacto positivo para el fortalecimiento de estos sectores
empresariales, a través del desarrollo de capacidades empresariales y fortalecimiento
del marco institucional, que propicie un sector mas dindmico y competitivo.

Si bien, factores sociales y culturales con relacién al tema de emprendimiento muestran
altos niveles de desarrollo en el pais, ain existen otros elementos de las condiciones
sistémicas como la estructura de mercado, acceso a financiamiento, barreras de entradas,
investigacion y desarrollo y acceso a tecnologia, que no permiten el desarrollo y
escalamiento de las empresas. Derivado de estas condiciones contextuales y estructurales
del ecosistema de emprendimiento, que deben ser abordadas desde un enfoque
estratégico y de politicas publicas. Tiene como fin mejorarlas y propiciar condiciones
mas idéneas y, con ello, desarrollar negocios y empresas mas sostenibles y competitivas.

Por lo anterior es necesario que se enfoquen los esfuerzos, no solo desde un &mbito
individual de los emprendedores y empresarios, sino que, ademas, las instancias publicas
y privadas se involucren con acciones, para crear condiciones favorables al desarrollo
y fortalecimiento de las empresas, por medio de programas y politicas publicas que
briden acceso a mercados. Es idéneo crear un ambiente de libre competencia y
que se provea de mecanismos que apoyen a los emprendedores y mipymes en su
desarrollo y crecimiento; reducir la burocracia y costos en los procesos de formalizacion;
incentivos fiscales; desarrollo de capacidades empresariales; financiamiento y apoyo a
la investigacion y desarrollo.

Conocer la situacion actual de las condiciones sistémicas del ecosistema emprendedor,
permite contar con un punto de partida para disefiar estrategias y politicas publicas,
en materia de emprendimiento y fomento de la micro, pequefia y mediana empresa.
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